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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista L'mi_c_:o de Solventis S.G.I.I.C., S.A.:

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Soiventis S.G.1.1.C., S.A. (Ia Sociedad), que comprenden el

balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memotia correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de [a situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resuitados correspondientes ai ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marce normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de
la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fas
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa seglin lo
exigido por la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemaos
prestado servicios distintos a {os de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

lLos aspectos mas relevantes de fa auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado scbre esos riesgos.
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Reconocimiento de los ingresos por
comisiones recibidas

De conformidad con la legislacién vigente, e!
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Institucicnes de Inversién Colectiva es la
gestion, administracion y representacion de
Instituciones de Inversién Colectiva.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las comisiones recibidas por la
Sociedad, durante el gjercicio 2025
corresponden a comisiones procedentes de la
actividad de gestién y administracion de

Instituciones de Inversion Colectiva y entidades

de capital riesgo.

Por la prestacion de estos servicios, {a Sociedad
cobra determinadas comisiones a los Fondes de

Inversion, a los Fondos de Inversion Libre, ai
Fondo de Inversion a Largo Plazo Eurcpeo, a

las Sociedades de Inversién de Capital Variable

y a las entidades de capital riesgo (las
entidades gestionadas) las cuales se
encuentran detalladas en la nota 15.a de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

|[dentificamos esta area como el aspectc mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por {a significatividad de los ingresos
por comisiones recibidas sobre el resultado de
la Sociedad del ejercicio 2025 y por su
complejidad al basarse en calculos diarios en
funcion de los patrimonios diarios de cada
entidad gestionada vy las tarifas aplicables.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad, en la determinacion del patrimonio diario
de las entidades gestionadas por la Sociedad
sobre el que se calculan las comisiones de gestion
y administracion recibidas de acuerde a {os
contratos mantenidos con las entidades
gesticnadas.

Adicionaimente, hemos llevado a cabo el
entendimiento y comprobacion del proceso de
registro contable de las comisiones recibidas por la
Sociedad, realizando las siguientes pruebas de
auditoria:

Recélculo de las comisiones recibidas

Hemos recalculado las comisiones de gestion y
administracién de las entidades gestionadas por la
Sociedad durante el ejercicio 2025 en base a las
tarifas vigentes en sus correspondientes folietos en
cada fecha v fos patrimonios diarios,
proporcionados, de todas las entidades
gestionadas por la Sociedad.

Comprobacion del adecuado registro de las
comisiones recibidas

Hemos comprobadoe el adecuado registro contable
de las comisiones de gestién y administracién
recibidas en base al criterio de devengo durante el
gjercicio 2025, mediante la conciliacion de las
camisiones recibidas por la Sociedad y las
pagadas por las distintas entidades gesticnadas.

Caomo resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
el imperte devengado de las comisionss recibidas
gue pudieran afectar a la informacién financiera
incluida en las cuentas anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Scciedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidén, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de suditoria de cuenias, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir def conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre (a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de {os resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuenias anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditeria que
contiene nuestra opinidon. '

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante teda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por 10s administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada ia utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser ia causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida ia
informacion revelada, y si tas cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre ofras cuestiones, el
alcance y et momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de ta mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

RaUl Lufio Biarge (21641)

30 de marzo de 2026

PRICEWATERHUUSECOOPERS
ALDITORES, B.L.

2026 Nom. 242601621
SELLO CORPORATIVG: 88.00 EUR
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Solventis S.G.LLI.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas

o

1P

2025

bt

B0376

2024

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o parficulares 7
2.1. Depdsitos a la vista
2.2. Depositos a plazo
2.3. Adquisicion temporal de activos
2.4. Deudores por comisicnes pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas dal grupo
2.7. Deudores depésitos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Actives dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Pdblica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera extsrior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion
4_ Inversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones y participaciones 9
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones
5.4. Activos financiercs a VR con cambics en patrimonic neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones (-}
6. Derivados
8.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado material 10
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversidn
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de ios activos
materiales {-)
9. Activos intangibles 11
9.1. Fondo de Comercio
8.2. Aplicaciones informaticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deteriore de valor de los activos
intangibles (-}
10. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos

2.000,85

2.000,85

2.000.85

1.729.017,35

2.000,85

1.494.941,67

276.558,07

435.000,00
1.018.459,28

492.087,98

1.002.873,69

158.943,52

184.463,64

158.943,52

184.463,64

7.126,93

11.817,66

7.126,93

288.768,84

11.817.66

819.064,66

28.719,56
260.049,28

36.383,02
780.681,64
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Solventis 5.G.L.LC, 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2025 2024

11. Periodificaciones 12 121.735,01 137.696,78
11.1. Gastos anticipados 84,558,903 109.089,20
11.2. Otras pericdificaciones 27.176,08 28.607,58

12. Otros activos 13 4.935,69 7.885,69

12.1. Anticipos y créditos at personal 4.935,69 7.885,69
12.2. Accionistas per desembolsos no exigidos - -
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos - -
12.4. Otros activos - -

TOTAL ACTIVO 2.312.528,19 2.657.870,95

* Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos
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Solventis S.G.1.1.C, 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

OP7180378

2025 2024 (*)

1.

6.

Deudas con intermediarios financieros o particulares 8
.1. Préstamos y créditos

2. Comisiones a pagar

.3. Acreedaores por presiaciones de servicios

4. Acreedores por operaciones de valores

.5. Acreedores empresas del grupo

.B. Remuneraciones pendientes de pago al personal

7. Otros acreedores

8.

1
1
1
1
1
1
1
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+)

. Derivados

2.1. Opciones
2.2. Otros contratos

. Pasivos subordinados

3.1. Préstamos participativos
3.2. Ofros pasivos

. Provisiones para riesgos

4.1. Provisiones para pensiones y obligacionsas similares
4.2, Provisionas para impuestos vy ofras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos

. Pasivos fiscales

5.1. Corrientes
5.2. Diferidos
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la

venta

7.

Periodificaciones 12
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados

7.2. Gastos devengados no vencidos

7.3. Otras periodificaciones

. Otros pasivos 13

8.1. Administraciones Publicas

8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
8.4. Otros pasivos

TOTAL PASIVO

* Se presenta tinica y exclusivaments a efectos comparativos

71.339,59  71.565,18

71.339,59  71.565,18

1.623,23 1.074,76

1.623,23 1.074,76

701.337,19 1.243.014,48

482.655,78 334.650,68

218.681,41 908.363,80

774.300,01 1.315.654,42




Solventis S.G.LIL.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

OP7180374

#

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 2024 (%)

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto 5.714,49 6.323,95
0.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto 5.714,49 5.323,85
0.2, Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3. Coberturas de inversiones nétas en el extranjero - -
9.4. Diferencias de cambio - -
9.5. Resto de ajustes - -

10. Capital 5 850.000,00 950.000,00
10.1. Emitido y suscrito 950.000,00 950.000,00
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido {-) - -

11. Prima de emisién - “

12. Reservas 5 385.892,58 284.991,48
12.1. Reserva legal 145.090,11 110.000,00
12.2. Reservas voluntarias 240.802 47 174.991,48
12.3. Otras reservas - -

13. Resultados de ejercicios anteriores 5 - -
13.1. Remanents - -
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-} - -

14. Resultado del ejercicio 5 196.621,11 350.901,10

15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (=) - -

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 5 - {250.000,00)

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 5 1.538.228,18 1.342.216,53

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.312.528,19 2.657.870,95

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparalivos




& S
GLAEE §

Solventis S.G.1.1.C, 8.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2025

OP7180380

2024 (")

1. Avales y garantias concedidas

1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2. Otros pasivos contingentes

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo

3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros

4.1, Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas 2025

2024 (%)

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

2. Depésitos de valores y ofros instrumentos financieros

2.1, Participacicnes de liC
2.2. Acciones de |IC

3. Patrimonio gestionado 14 327.557.946,20

305.038.461,50

3.1. Fondos de inversion de caracter financiero 215.265.987 74
3.2. Fondos de inversidn inmobiliarios -
3.3. Fondos de inversion libre 30.296.440, 38
3.4, 1IC de lIC de inversion libre -
3.5. Fondos de capital riesgo vy tipo cerrado 32.019.713,68
3.6. Sociedades de inversion de capital variable 41,765.232,07

3.7. Sociedades de inversion inmabiliarias
3.8. Sociedades de inversion libre

3.9. Sociedades de capital riesgo y lipo cerrado 8.210.572,33

3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras

203.381.414 48
26.678.677,54

29.817.396 32
38.948.154,04

6.212.819,12

4.1. Deuda Publica cartera interior

4.2. Deuda Pubtica cartera exterior

4.3. Valores de renta fija cartera interior

4.4 Valores de renta fija cartera exterior

4.5. Acciones cartera interior

4.6. Acciones cartera exterior

4 7. Participaciones cartera interior

4.8. Participaciones cartera exterior

4.9. Productos derivados

4.10. Depasitos

4.11. Otras inversiones

4 12. Efectiva disponible en intermeadiarios financieras asociado a
gestitn Discrecional de carteras




GLASE &7

Solventis 5.G.1I.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en Euros)

OP7180381

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2025 2024 ()
5. Patrimonio comercializado 14 8.211.221,01 6.213.466,13
5.1. lIC nacionales gestionadas 8.211.221,01 6.213.466,13

5.2. lIC nacionales no gestionadas -
5.3. lIC extranjeras gestionadas -
5.4. lIC extranjeras no gestionadas -
6. Patrimonio aseseorado -

5.1. Deuda Publica y valores cotizados -
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales

y extranjeros -
6.3. Valores no cotizados -
6.4. Productos estructurados y derivados -
6.5. Vehicutos de inversién de tipo cerrado, ECR -
6.6. Ctros -

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos -

8. Otras cuentas de orden -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14 335.769.167,21

311.251.927,63

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 335.769.167,21

311.251.927,63

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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Solventis S.G.I.I.C, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
{Expresado en Euros)

DEBE Notas 2023 2024 (9

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
1.1. Intereses - -
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por cperaciones

de cobhertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo

financiero - -
1.5. Otros intereses - -

2. Comisiones y corretajes satisfechos 15 814.054,01 828.436,58
2.1. Comisicnes de comercializacion 741.886,39 74760252

. Servicios vinculados con |a gestion de IC inmobiliarias - -

. Operaciones con vaiores - -

. Operaciones con instrumentos derivados - -

. Comisiones pagadas por delegacién de gastion - -

. Comisiones pagadas por asesoramiento - -

. Comisiones retrocedidas 72.157,62 80.834,06

. Comisiones pagadas a representantes/agentes - -

. Otras comisiones - -

drdidas por operaciones financieras 19 1.452,21 49.352,99

. Deuda pablica interior - -

. Deuda pablica exterior - -

. Valores de renta fija interior - -

. Valores de renta fija exterior - -

. Acciones y participaciones cartera interior 1.452,21 49.352,99

. Acciones y participaciones cartera exterior - -

. Derivados - -

. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -

. Otras pérdidas - -

4, Perdidas por diferencias de cambio 2.418 24 411,13

5. Gastos de personal 17 1.370.799,25 1.341.678,68
5.1. Sueldos y cargas sociales 1.329.753,66 1.323.746,99
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
5.3. Indemnizaciones por despidos - -
5.4. Gastos de formacién - 2.880,00

CRWWWWWWW PNNNNRMNNNST
oSOV o DR LN

5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de
capitai - -
5.8. Otros gastos de personai 44.045,58  15.051,69
6. Gastos generales 17 590.103,81 639.546,79
8.1. Inmuebles & instalaciones 106.721,16 096.125,03
6.2. Sistemas informaticos 3.872,92 3.706,24
6.3. Publicidad v representacion - 48.000,00
8.4. Servicios de profesionales independientes 228.496,47 226.510,44
6.5. Servicios adminisirativos subcontratados 146.630,82 164.915,00
6.6. Otros gastos 104.382,44  100.290,08
7. Contribuciones e impuestos 18 85.076.41 67.146,47
8. Amortizaciones 10y 11 163.136,92 62.571,98
8.1. Inmovilizado material de uso propio 5.374,36 4.485,24
8.2. Inversiones inmabiliatias - -
8.3, Activos intangibles 157.762,58 58.086,74
9. Otras cargas de explotacion 3.788,84 2.848,74
9.1. Tasas en registros oficiales 3.788,84 2.848,74

9.2. Otros conceplos



LLASE 62

Solventis S.G.L.I.C, S.A.

CP7180383

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

DEBE _ .

10. Pérdidas por deferioro de valor de los activos
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisionas para impuestos y ofras contingencias legales
11.2. Otras provisiones
12. Otras pérdidas
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
12.2. Por venta de activos no financieros
12.3. Por venta de participaciones GAM
12.4. Otras pérdidas
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo
14, Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del periodo. Beneficios

TOTAL DEBE

* Se presenia Onica v exclusivamente a efectos comparativos

Notas 2025 .. 2024() _
1 200.000,00 -
200.000,00 -

1y 20 172.533,26 -
172.533,26 -

21 65.540,37__ 116.967,03

196.621,11_ 350.901,10

3.665.524,43 3.459.861,49




LEASE B?

Solventis S.G.LL.C, S.A.

OP7180384

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros
1.1. Intermediarios financieros
. Deuda publica interior
. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
. Valores de renta fija exterior
. Dividendos de acciones y participaciones
. Rectificacidn de los productos financieros por operaciones

A a s aaa
A LB = N

de cobertura

1.8. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas

2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros

2.2. Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de
Inversion financieros

2.3. Comisiones de gestitn de Sociedades de Inversion de
Capital Variable

2.4. Comisiones de gestidn de IIC inmobiliarias

2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de liC inmobiliarias

2.6. Comisiones de gestion de lIC de inversion libre

2.7. Comisiones de suscripcion y reembolso de 1IC de inversion

libre

2.8. Comisiones de gestidn de IC de HC de inversion libre
2.9 Comisiones de suscripcion y reembolsos de [IC de [IC de

inversion libre

2.10. Comisiones de gestion de IIC extranjeras

2.11. Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo
2.12. Comisiones de gestion discrecional de carieras

2.13. Servicios de asesoramiento

2.14. Servicios de custodia y administracion de participaciones y

acciones

2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y

acciones

2.18. Otras comisiones
2.17. Servicios de RTO
3. Ganancias por operaciones financieras
. Deuda publica interior
. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
. Valores de renta fija exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones v participaciones cartera exterior
. Derivados
. Rectificacicnes de ganancias por operacicnes de cobertura
. Otras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio
5. Otros productos de explotacién
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad
5.2. Ingresos por alguiler de equipos informaticos y software
5.3. Otros productos de explotacion

00 10 (0 00 () 0 10 (0 40
oSO D Wi

Notas

15

19

16

... 2025 2024 (*)
6.108,16 11.318,58
6.109,16 11.318,58

3.482.699,81 3.413.395,69
2.262.077,20 2.101.206,84
860.792.49 74527296
269.417.19 309.405,70
157.257 49 133.876,40
133.165.44 123.637,7?3
3.121,20 5.443,99
20,67 -
3.100,53 5.443,99
1.061,00 1.084,87

- 2B.614,36

- 28.614,36



Solventis $.G.11.C, S.A.

CP7180385

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
{Expresado en Euros)

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2. instrumentos de capital
6.3. Inmovilizado material
6.4. Activos intangibles
6.5. Resto

7. Recuperacioén de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares
7.2. Otras provisiones
8. Otfras ganancias 20
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2. Por venta de activos no financieros
8.3. Por venta de participaciones GAM
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5, Otras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

* 8e presenta tnica y exclusivamente a efectos comparatives

172.533,26

172.533,26

3.665.524,43

3.459.861,49




OP7180386

LLAGE &7

Solventis 5.G.1.1.C, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2025 2024 (1)

RESULTADO DEL EJERCICIO 5 196.621,1 350.901,10

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (609,46) 4.643,26

Activos financieros dispenibles para la venta {812,61) 65.191,01
Ganancias / (Pérdidas) por vatoracion 856,38 6.191,01
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {1.668,99) -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efective - -
Ganancias / {Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de |as partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en &l extranjero - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias / {Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre beneficio 203,15 {1.847,75)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 196.011,65 355.544,36

* Se presenta unfca v exclusivamente a efectos comparativos
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gP7180389

Solventis S.G.I.1.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

Solventis, S.G.L.I.C., S.A. {en adelante la Sociedad) se constituyd en Barcelona el 4 de enero
de 2016. La Sociedad tiene su domicilio social en el Paseo de la Castellana n® 60, 4?2 planta
derecha, 28046 de Madrid, y domicilio administrativo en la Avenida Diagonai n°® 682 5° planta
A, 08034 de Barcelona,

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversidn Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV),
desde el 26 de febrero de 2016 con el numero 248, habiendo desarrollado las actividades
indicadas en su objeto social desde su oficina de Barcelona.

La Sociedad tiene la condicién de sociedad unipersonal, al tener como accionista Unico a
Sclventis, S.V., S.A. (en adelante, el Accionista Unico) {véase nota 5).

La Sociedad pertenece al Grupo Solventis (en adelante, el Grupo), cuya sociedad dominante
es Solventis, S.V., S.A., con domicilic sccial en el Paseo de la Castellana n® 60, 42 planta
derecha, 28046 de Madrid, y domicilic administrativo en la Avenida Diagonai n® 682 5° planta
B, 08034 de Barcelona, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

La operativa de la Sociedad se encuenira sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Coiectiva, considerando las titimas
modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como & lo dispuesto
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores madificaciones por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por e! Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por e!
que se reglamenta dicha Ley.

E! objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de las inversiones, el control y la gestion
de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de
los fondos y las sociedades de inversion y las demas actividades permitidas a las Sociedades
Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

En consecuencia, la Sociedad podra, ademas, desarrollar las siguientes actividades:
a) Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los

inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

15
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Solventis S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025
{Expresada en euros)

b)

Administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversién Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva.

Asimismo, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:

¢ Asescramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en
el articulo 2 del Real Decrete Legislativo 4/2015, de 23 de ociubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

« Custodia y administracién de las participaciones de los fondos de inversion y, en
su caso, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

¢ La recepcion y transmisién de drdenes de clientes en relacidon con uno o varios
instrumentos financieros.

Ademas, la Sociedad podra comercializar acciones y participaciones de |IC.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad gestiona 17 Instituciones de Inversion Colectiva
dos Sociedades de Capital Riesgo, y un Fondo de Capital Riesgo de tipo cerrado. Al 31
de diciembre de 2024, la Sociedad gestiona 18 Instituciones de Inversion Colectiva y un Fondo
de Capitai Riesgo de tipo cerrado.

Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

No se han producido hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2025.

Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 27 de marzo de 2026, procede
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicic anual terminado al
31 de diciembre de 2025.

16
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Solventis 5.G.11.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025
(Expresada en euros)

e)

Plantilla

La plantilla media de la Sociedad durante el ejercicio 2025 y el 31 de diciembre de 2024
se muestra a continuacion:

2025 2024
Hombres 7 Mujeres Hambres Mujeres
Directivos 2 - -
Téenicos ] - -
Administrativos 5 3 5 2
TOTAL 16 3 14 2

En el ejercicio 2025 y 2024 ninguno de los trabajadores tiene algun tipo de discapacidad
reconocida mayor o igual al 33%.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

E! Cédigo de Comercio vy la restante legislacion mercantil.

t.a Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional det Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consclidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la CNMV; y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante el Real Decrete 1514/2007, de 16 de noviembre, el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre vy, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2022, y sus adaptaciones sectoriales y las
Normas Internaciones de informacion Financiera adoptadas como Reglamento
de la Comision Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas
anteriores.

17
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Solventis S.G.LL.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025
(Expresada en euros)

s Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

» FElresto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacion.

imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de a Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25
de marzo, de la Comision Naciona! del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y sucesivas modificaciones, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad no han
formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta de eilo, de acuerdo
a lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y en el articulc 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundide de ia L.ey de Sociedades de Capital.

Las cifras confenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Principios contables no obligatorios

l.a Sociedad no ha aplicade principios contables no obligatorios durante el gjercicio 2025
y 2024,

Comparacion informacién

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiende a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al gjercicio anterior.
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Solventis S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025
(Expresada en euros)

3.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del gjercicio 2025 y 2024,

Juicios vy estimaciones

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones sujetos
a la normativa regulatoria de las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversidn
Colectiva en particular y de las Sociedades Anénimas en general.

En opinion de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de gue se materialicen
modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las
aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.

Principic de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por lo tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecte a los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

Hechos posteriores a la fecha de balance

Desde el 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion por los administradores de
la Sociedad de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho digno de
mencion y que pueda afectar a las citadas cuentas anuales.
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4.

a)

Normas de registro y valoracién

Activos financieros

Los activos financiercs, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias;

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambigs en la cuenta de pérdidas_y
ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se mantienen para
negociar, y que no se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado |a eleccion
irrevocable en el momento de su reconccimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y gque en caso contrario se hubiera incluido en
otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion
o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior
Después del reconocimiento iniclal la empresa valorara los activos financieros

comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

i)  Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aguellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la gjecucion det contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son (nicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturateza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipo de interés cero ¢ por debajo de mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés del mercado); ¢ aquellos en los que el emiscr puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
se podra considerar que los actives financieros se gestionan con ese objetive aun
cuando se hayan producido 0 se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

La gestion gue realiza {a empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener
mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los crédites por operacicnes
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:
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a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de
la empresa con cobro aplazado, vy

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros gue, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinatle, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracian inicial

Los activos financieros clasificados en esta calegoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, gue, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la fransaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
ano y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.

LLos intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el métodoe del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento na superior a un ano que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo gque se hubieran deteriorado.

Cuando los fiujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido
a las dificuitades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar
una pérdida por deterioroc de valor.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia chjetiva de gue el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
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colectivamente, se ha deteriorado como resultado de unc o mas eventos gue hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia enire su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones centractuales. En el calculo de las perdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en
férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en {a cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
vaior.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera por importe de 1.729.017,35 euros vy 1.424.941,67 euros respectivamente.

iy Activos financiergs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y
no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria "Activos
financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su
clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio
neto”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contraric, serd el precio de la transaccion, gue
equivaldra al valor razonable de la contraprestacidon entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial
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el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir fos costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta gue el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por detericro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del valor medio ponderado por grupos homogeéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos recenocidos directamente en el patrimonio neto
se trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares 0 segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable
de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consistente con la valoracidn de los activoes financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al clerre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:
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a) En el caso de los instrumentos de deuda adquirides, una reduccion ¢ retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir meotivados por la insolvencia del
deudor; 0

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
de! valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongade o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio ¢ de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de gue haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su casoe, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio nete por disminucion def valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimenio neto.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad maniiene instrumentos financiercs en
esta cartera por valor de 158.943,52 euros v 184.463,64 euros respectivamente.
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iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en et patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas guedan definidas en la norma 13? de elaboracidn de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d} Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemple, la obtencién de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

fy Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su casg, en
retacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste
de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara come coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.
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Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio inciuidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiendose
por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para gjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinard aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un confrato de cuentas en
participacion y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa come participe
no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulade de las correccicnes valorativas
por deterioro,

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo ¢ variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porgue se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de
la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un
interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financierc en
funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputarén a la cuenta de pérdidas
y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccién valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valer actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de ia inversidn, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
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enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién
de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tantc de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuenias.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deteriorc de esta clase de activos se
calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositive. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonic neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas eiaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicitio fuera del territorio espafiol, el
patrimenio neto a tomar en consideracién vendra expresade en las normas contenidas
en la presente disposicién. Nc obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores
a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el métode indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aguellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuandc de
aquel se deduce gue no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por detericro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd come limite el valor en libros
de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de gque se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valoratives imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, diches ajustes se mantendran tras la
calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deteriorc se registraran contra fa partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
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b)

exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deteriorc imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b)Y En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversienes,
este uitimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonic neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de {as siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

e« Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pagoe aplazado, y

+ Deébitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sinc que proceden
de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan ias caracteristicas de un préstamo ordinarioc o
comin también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacidn se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
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equivaldra al valor razonable de ia contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afno y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar tos flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren iniciaimente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho imporie

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera por importe de 71.339,52 euros y 71.565,18 euros respectivamente.

i) Pasivos financieros a_valor razonable_con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos gue se mantienen para negociar. Se censidera que un pasivo financiero
s& posee para negociar cuando;

+ Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de
valor).

*» Sea una obligacidon que un vendedor en corto tiene de entregar activos

financieros que le han sido prestados {(es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).
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e« Forme parte en el momento de su reconocimiente inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la gque
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

e Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacion, gue sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta en una informacion
mas relevanta, debido a que:

e Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

s Ungrupc de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y
su rendimiento se evallGe sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo ¢ de inversioén documentada y se facilite
informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccion, segln se define en la norma 15 de elaboracién de las
cuentas anuales.

¢) Opcicnalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financiercs hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se
cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, gue, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
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Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liguidacién en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasive financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el misme que el que otorgd el préstamo inicial y ef valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en méas de un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo meétodo.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

Activo material

El activo material de usoc propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuade por [a Sociedad. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacidon acumulada y, en su case, menos cualguier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida ulil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afios de vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes grupoes de elementos:

Anos de vida
(il estimada

Mohiliario 10
Equipos informaticos 3
Instafaciones técnicas y otros 10

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en
libros del correspondiente elemanto hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
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futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
la Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepte de su amortizacion. La reversion de
la pérdida por detericro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran recenocido
pérdidas por deteriorc en ejercicios anteriores.

L.a Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Utif estimada
de los elementos del active material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizactén en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Active intanqgible

Los actives intangibles son activos no monetarios identificables, perc sin apariencia
fisica. Se considera que tos activos intangibles son identificables cuando son separables
de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma
individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro. La amortizacion
se calcula sistematicamente segin el método lineal en un plazo entre tres y diez afics.

En cualquier caso, la Socledad registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos actives y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del
active material.
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e)

Reconocimiento de ingresos v gasics

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se registran
contablemente, en general, en funcién de su pericdo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento ¢ coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a o largo de la
vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de ia
misma.

- Comisicnes no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio gue se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepio de comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- L.os vinculados a activos y pasives financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios gue se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el pericdo de tales fransacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccidén o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por
el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.
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Impuesto sobre Sociedades

El Impuesio sobre Sociedades se considera come un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias exceptoc cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma.

El gasto det epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio 2025, una vez consideradas
las variaciones durante dicho periodo derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del periodo puede diferir det Resultado neto del ejercicio presentadc en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguelios impuestos que
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deduccionas y bonificacicnes y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el gque
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el imporie
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fonde de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasive per impuesto diferido cuando inicialmente
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se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, gue en
el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada clerre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el cbjeto de comprobar gue se mantienen vigenies y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos.

Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.
Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del ejercicio en el que los empleados
hayan prestadc sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconocceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria
del contrato laboral por parte de los empleados.

FProvisiones v pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanfo a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera gue debera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa

valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
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o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacién no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran gue de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que aiender fa
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los MismMos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada
cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuandoc dichas obligacionas dejan de existir o disminuyen.

Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de los fondos propios del ejercicio 2025 y del 2024, y el movimiento
experimentado por los mismos, se muestra a continuacion:
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31.12.24 Altas Bajas 31.12.25

Capital sociai $50.000,00 - - 950.000,00
Prima de emisién - - - _
Reserva legal 110.000,00 35.080, 11 - 145.090,11
Reservas voluntaras 174.991.48 65.510,99 - 240.802,47
Dividendo a cuenta (250.000,00) 250.000,00 - -
Resultados negativos de - - - N
ejercicios antericres

Resultada del ejercicio 350.901,10 146.621,11 {350.901,10) 196.621,11
Total fondos propios 1.335.892,58 547.522 21 (350.901,10) 1.532.513,69

31.12.23 Altas Bajas 311224

Capital sociat 550.000,00 400.000,00 - 950.000,00
Prira de emisitn - - - -
Reserva legal 96.268,49 13.731,51 - 110.000,00
Reservas voluntarias 157.825,80 17.165,68 - 174.991,48
Dividendo a cuenta {350.000,00) (250.000,00) {350.000,00) {250.000,00)
Resultados negativos de {118.674,53) - {118.674,53) -
ejercicios anteriores

Resuitado del ejercicio 4499.571,72 350.901,10 499.571,72 350.801,10
Total fondos propios §34.991,48 531.798,29 30.897,19 1.335.892 58

El capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta representado por 950.000
acciones nominativas a 1,00 euro nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 22 de marzo de 2024, Solventis 3.G.11.C., S.A. realizd una ampliacion de
capital de 400.000 euros, suscrita en su totalidad por Solventis S.V., S.A., de manera
que al 31 de diciembre de 2024 la sociedad dominante tenia un porcentaje de
participacion del 100% sobre un capital social de 950.000 euros.

A 31 de diciembre de 2024, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionisias
de Solventis S.G.LI.C., SA acordd por unanimidad la distribucion de un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2024 de 0,26315789 euros brutos por cada accion con
derecho a percibirio en la fecha en gue se efectle el correspondiente page, cantidad de
la que se deducira la retencidn a cuenta que, en su caso, resulte aplicable.

Ello supuso la distribucidon de 250.000,00 euros. La referida distribucion de dividendo a
cuenta del resultadc del ejercicic 2024 se acordd de conformidad con el articulo 277 del
Real Decreto Legisfativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
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de la Ley de Sociedades de Capital, y sobre fa base del estado contable formulado por
el Consejo de Administracion en el que se puso de manifiesto que existia liquidez
suficiente para realizar dicha distribucion.

La cantidad a cuenta (250.000,00 euros) que se propuso repartir como dividendo se hizo
efectiva e! 21 de enero de 2025, estando a 31 de diciembre de 2024 contabilizade como
Otros pasivos (Nota 13).

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, existe 1 accionista (persona juridica), el cual
mantiene una participacién significativa superior al 5% del capital en circulacion de la
Sociedad y controla, en su conjunto, el 100% del capital social.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resuitados obtenidos en el ejercicio 2025 que el
Consejo de Administracién propone para su aprobacién a fa Junta General de
Accionistas y la propuesta aprobada el 31 de diciembre de 2024 se detallan a
continuacion:

(Propuesta) (Aprobada}
2025 2024
Beneficio del gfercicio 196.621,11 350.901,10
Distribucion
Reserva lsgal 18.662,11 35.080,11
Reserva voluniaria 176.958,00 65.810,99
Resultados negativos de gjercicios anteriores - -
Dividendos - 250.000,00
196.621,11 350.801,10
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6. Informacién por segmentos

La sociedad efectia basicamente actividades de gestion de las inversiones, el control y la
gestion de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones y
reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion. Por este motivo no se desglosa
informacion detaliada por segmentos.

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de
actuacion de la Sociedad siendo mayoritariamente Espana.
7. Créditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024
se compgne de:

2025 2024 (%)
Depdsitos a la vista 275.558,07 492.067,98
Adquisicion temporal de activos 435.000,00 -
Deudores por comisiones pendientes 1.018.450,28 1.002.873,69
1.729.017,35 1.494.941,67

(*) Presentado, dnica y exciusivamente, a efectos comparativos

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el epigrafe de "Depositos a la vista® estd compuesto por
depositos a la vista en entidades financieras remunerados a un lipo de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2025 el epigrafe de "Adguisicidn temperal de activos” esta compueste
por una operacion de cesion temporal de activos con pacto de recompra con subyacenie en
deuda publica del Reino de Espafia remuneradoes a un tipo de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe de "Deudores por comisiones pendientes” se
incluye el importe de las comisiones de gestién de las Instituciones de Inversién Colectiva y
Entidades de Capital Riesgo gestionadas y las comisiones de éxito devengadas y pendientes
de cobro.
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8. Deudas con intermediarios financieres

Ei saldo del epigrafe Deudas con intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024
se compone de;

2025 2024 ()
Acreedores empresas del grupc 71.339,59 71.565,18
71.339,59 71.565,18

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

En el epigrafe de “Acreedores empresas del grupo” a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
incluye el saldo acreedor con Solventis S.V. por servicios de mediacién con las [IC
gestionadas por la Sociedad.

9. Acciones y participaciones

El salde del epigrafe Acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024se compone
de:

2025 2024 (%)

Acciones y participaciones cartera interior 158.943,52 184.463,64
Cotizables - -
No cotizables 158.943,52 184.463,64
Deterioro del valor de acciones y participaciones - -
158.943,52 184.463,64

{*} Presentado, tinfca y exclusivamente, a efectos comparativos

A 31 de diciembre de 2025 dicho saldo recoge 9.836,857165 participaciones de un Fondo de
Inversidn cuyo valor liquidativo es de 10,8173 € por participacion, 48,39 participaciones de un
Fondo de inversion Libre cuyo valor liquidative es de 1.072,2727 € por participacion, 50,00
participaciones de un Fondos de inversion colectiva de tipo cerrado de cuyo valor liquidativo
es de 12,94 € por participacion, las tres instituciones de inversion colectiva son gestionadas
por ia Sociedad.

A 31 de diciembre de 2024 dicho saldo recoge 9.836,857165 participaciones de un Fondo de
Inversion cuyo valor liquidativo es de 10,57397 € por participacion, 0,0157 participaciones de
un Fondo de Inversion Libre cuyo valor liquidative es de 2.079,36949 € por participacion, 73,56
participaciones de otro Fondo de Inversidn Libre cuyo valor liquidativo es de 1.084,36919 €
por participacion, 50,00 participaciones de un Fondos de inversién colectiva de tipo cerrado
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de cuyo valor liquidativo es de 12,94 € por participacién, las cuatro institucicnes de inversion
colectiva son gestionadas por la Sociedad.

10. Activo material

El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2025
Equipos infarmaticos y sus instalaciones 22.862,51 (16.044,69) 6.817,82
Maobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 5.239.18 {4.930,07) 309,11
28.101,69 {20.974,786) 7.126,93

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2024
Equipos informaticos y sus insialaciones 24.788,51 {13.857,37) 11.131,14
Maohbiliario, vehiculos y resto de instalaciones 4.555,55 {3.868,03) 686,52
29.344,06 {17.526,40) 11.817,66

El movimiento durante el ejercicio 2025 y el 31 de diciembre de 2024 del saldo del epigrafe
de Inmovilizado material es el siguiente:
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Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Adicionas
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Saldo al 31 de diciembre de 2025

De uso propio

29.344 .08

683,63
(1.926,00)

28.101,69

(17.526,40)

(5.374,36}
1.926,00

(20.974,76)

11.817,66

7.126,93
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Bruto
Saido al 31 de diciembre de 2023

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Dotaciones
Ratiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Saldo al 31 de diciembre de 2024

De uso propio

16.483,51

13.509,57
(649,02}

29.344,06

(13.690,17)

(4.485,24)
649,01

{17.526,40)

2.793,34

11.817,66

El valor bruto de fos elementos del Inmovilizadoc material de uso propio que se encuentren en
uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a un importe de

11.387,41 euros y 13.313,41 euros respectivamente.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio

no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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11. Activo intangible

El desglose del saldo del Otro activo intangible del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024

es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025

Propiedad Industrial
Otros Intangibles
Aplicaciones Informaticas

Al 31 de diciembre de 2024

Propiedad Industrial
QOtros Infangibles
Aplicaciones Infermaticas

Amortizacién
Bruto acumulada Deterioro Neto

B56.606,92 (196.557,64) (200.000,00) 260.049,28
48.809,59  (20.090,03) _ 28.719,56

705.416,51 (216.647,67) (200.000,00) 288.768,84

Amortizacion

Bruto acumulada Neto

829.200,00 (48.518,36) 780.681,64
50.037 .61 {11.654,59) 38.383,02

879.237,61 {60.172,95) 819.064,66
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El movimiento durante el ejercicio 2025 y el 31 de diciembre de 2024 del epigrafe del Activo
intangible es el siguiente:

Aplicaciones Oftros Total
Informéticas __ Intangibles

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2024 50.037,61 829.200,00 879.237,61
Adiciones - - -
Retiros {1.287,84) (172.533,26) {173.821,10)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 48.749,77 656.666,74 705.416,51

Amortizaciéon acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2024 {11.654,59) (48.518,36) {60.172,95)
Dotaciones (9.663,46) (148.089,10) (157.762,56)
Retiros 1.287.84 - 1.287.84

Saldo al 31 de diciembre de 2025 (20.030,21)  (196.617,46} (216.647,67)

Deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2024 - - -
Alta - {200.000,00) {200.000,00)
Baja - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2025 - {200.000,00) {200.000,00)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2024 38.383,02 780.681,64 819.064.66

Saldo al 31 de diciembre de 2025 28.719,56 260.049,28 288.768,84
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Aplicaciones Otros Total
Informaticas Intangibles
Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2023 48.287.,85 - 48.287 .85
Adiciones 1.74976 829.200,00 830.840.76
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 50.037 61 829.200,00 879.237.61
Amortizacién acumulada
Saido al 31 de diciembre de 2023 (2.088,21) - {2.086,21)
Dotaciones {9.568,38} {48.518,36) (53.088,74)
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 {11.654,58} {48.518,36) (60.172,95)
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2023 46.201,64 - 46.201,64
Saldo al 31 de diciembre de 2024 38.383,02 780.681,64 819.064,66

En el epigrafe Adiciones del ejercicio 2024 se incluye la adquisicion de la unidad de negocio
correspondientes a la operacion corporativa entre Solventis SGIIC, S.A. y Altair Finance Asset
Management SGIIC. En el epigrafe Retiros del ejercicio 2025 se incluye el ajuste de precio de
dicho active intangible a 31 de diciembre de 2025, registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe "Otras Pérdidas”. En el epigrafe Deterioro se incluye el ajuste de
valoracion a cierre del ejercicio 2025, registrade en la cuenta de pérdidas y ganancias en
epigrafe "Pérdidas por detericro de valor de los activos”.

El valor bruto de los elementos del Inmaovilizado inmaterial de uso propio que se encuentran
en uso y totalmente amaortizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a un importe
de 1.287,84 suros respectivamente.

La Sociedad, siempre que existan indicios de deterioro y al menos anualmente, realiza un

analisis de la potencial pérdida de valor de los activos intangibles que tienen registrados
respecto a su valor recuperable.
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12. Pericdificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:

2025 2024 (1)
Comisiones y gastos pagados no devengados 94.558,83 109.089,20
Otras pericdificacionas 27.176,08 28.607.58

121.735,01 137.696,78

{*Y Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El saldo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de Comisiones y gastos pagados no devengados
se corresponde al descuento de suscripcién abonado por la Sociedad Gestora a favor de un
Fondo de Inversion Libre gestionado por la misma.

E! saldo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de Otras Periodificaciones se corresponde
principalmente a servicios devengados y aun no facturados {(comision de administracion de
las SICAVs gestionadas por la Sociedad y los ingresos por analisis refacturados).

La composicidon de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:

2025 2024 (%)

Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - -
Gastos devengados no vencidos 1.623,23 1.074,76
Otras pericdificaciones - -

1.623,23 1.074,76

{*} Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
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13. Otros activos y otros pasivos

a)  Oiros activos

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:

2025 2024 (1)
Administraciones publicas - -
Anticipos y créditos al personal 4.935,69 7.885,69
Otros - -
4.935,69 7.885,69

(*) Presentado, tnica y exciusivamentes, a efectos comparativos

by  Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024 ()
Administraciones Publicas 482.655,78 334.650,68
Desembolsos pendientes en suscripeidn de valores - -
Saldos por operacicnes de arrendamiento financiero - -
Otras deudas no reiacionadas con operacionss de valores 218.681,41 8908.363,80

701.337,19 1.243.014,48

(%) Presentado, unica y exciusivamente, a efectos comparativos

En el epigrafe de “Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores” a 31 de
diciembre de 2025 se incluye remuneraciones pendientes de pagoe por 180.000,00 euros,
38.681,41 euros de saldos con acreedores por prestacion de servicios.

En el epigrafe de “Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores” a 31 de
diciembre de 2024 se incluye remuneraciones pendienies de pago por 300.000,00 euros,
103.363,80 euros de saldos con acreedores por prestacién de servicios, el dividendo a cuenta
con Solventis 8.V., S.A. por 250.000,00 euros, y el importe pendiente de pago correspondiente
al segundo pagoe de la compra de la unidad de negocio de Altair Finance Asset Management,
SGIHC SA. Adicionalmente incluye 165.000,00 euros (saldo deudor) por el reembelso a 31 de
diciembre de 2025 de 165 participaciones a un valor liquidativo de 1.000,00 euros del Fondo
de innovacion li FILPE, que liquida el dia 10 de enero de 2025, vy que la Sociedad aporté para
su constitucion en el mes de noviembre de 2024.
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En el epigrafe de "Administraciones Publicas” a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se incluye el
saldo acreedor con Hacienda Publica por retenciones practicadas, y las deudas con
organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que estos
realizan. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 se incluye el importe a pagar correspondiente al
impuesto sobre el beneficio del ejercicio por importe de 892,21 y 71.559,36 euros
respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en la Resclucidén de 29 de ensro de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del ejercicic medic de pago a proveedores
efectuado a 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 por la Sociedad es el
siguiente:

2025 2024

Dias Dias
Periocdo medio de pago a proveadores 30 30
Ratic de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 29

Importe {euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 1.725.860,11 1.329.938,33
Total de pagos pendientes 83.629,42 113.718,20

La Sociedad ha procedidc a realizar el calculo del pericdo medio de pago a proveedores,
durante el ejercicio 2025 y 2024, tal y como se establece en el articulo 5 de la citada
Resolucion.

La entrada en vigor de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, ha modificado la disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en [as operaciones
comerciales. En concreto, se modifica la disposicidon adicional tercera que establece la
obligacion para las sociedades de publicar de forma expresa las informacicnes sobre plazos
de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales. En relacién con esta
obligacién de informacion, el 4 de febrero de 2016 se publico en el BOE una nueva resolucion
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas {ICAC) que derogd la anterior
de 29 de diciembre de 2010.
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Nuevos requisitos de transparencia segtn Ley 18/2022 2025 2024
de 28 de septiembre

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo

inferior de 80 dias 1.725.860,11 1.329.938,33
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al 473 487
maximeo de 60 dias

% facturas pagadas vs total pagos proveedores inferior a 100.00% 100.00%
680 dias e et
% numero de facturas vs n® total facturas pagadas en un 100.00% 100.00%

periodo inferior a 60 dias
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14.

a)

Recursos de clientes fuera de baiance

El detalle de las Institucicnes de tnversion Colectiva cuya gestion de {a totalidad de los
activos que formen su patrimonio estd encomendada a la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Instituciones de Inversion Colectiva y Entidades Patrimonio Patrimoniao
de Capital Riesgo gestionado gestionado

Solventis EOS, SICAV, SA,
RG 27, S.I.CAV., SA

Solventis Eos R.V. Internacional, F.I.
Solventis Aura iberian Equity,F.I.
Solventis Zeus Patrimonio Global, F.4.
Solventis Hermes Multigestion, F.I.

Solventis Cronos RF Internacional, F.I.

Global Mix Fund,F.1.

Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L.
Spanish Direct Leasing Fund Il F.LL.
Fonda Innovacion FILPE

Uwe Equity Fund, F. I.

FONDVISO F.LC.C.

Fondo Innovacion FILPE 1

Altair Europsan Opportunities, F.I.
Altair Inversiones |1, F.I.

Altair Patrimonio i, F.L

21.533.008,80
20.232.22317
15.549.404,75
8.341.348,186
16.394.902,01
56.335.211,562
23.047.480,62
14.286.368,74
18.864.754,61
18.922.746,37
4.396.135,04
648,68
12.096.318,63
13.890.063,35
27.568.762,04
32.568.952,39

20.223.636,43
18.724.517,61
21.823.358,24
3.617.924 50
29.144.350,00
48.692.623,31
16.452.451,26
18.122.693,65
32,71
26.678.644,83
29.316.749 31
3.218.692,94
847,01
500.000,00
7.290.290,98
23.062.780,03
27.122.955,81

Altair Retorno Absoluto, F.L 1.987.358,12 3.832.283,76
Asteriseo Activos, 3.C.R.,5.A. 7.910.572,33 6.212.818,12
Solventis Altair Platinium, FIL 11.431.685 77 -
Solventis Minerva Capital I, SCR, S.A. 300.000,00 -

327.557.946,20 305.038.461,50

A 31 de diciembre de 2025 se detailan 8.211.221,01 euros (6.213.466,13 euros a 31 de
diciembre de 2024) de patrimcnio comercializado correspondientes a las dos
Sociedades de Capital Riesgo gestionadas y al Fondo de Inversion de Capital Cerrado
gestionado.
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15.

a)

Comisiones

Comisiones percibidas

El detalie de las comisiones percibidas y satisfechas al 31 de diciembre de 2025 y el 31
de diciembre de 2024 es el siguiente:

Comisiones percibidas: 2025 2024
Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 2.262.077,20 2.101.206,84
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de 660.792,49 745.272,86
Capital Variable

Comisiones de gestién de lIC de inversion libre 2689.417,19 309.405,70
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo 157.257,49 133.876,40
Dtras comisiones 133.155,44 123.637,79
Total 3.462.699,81 3.413.399,69

Al 31 de diciembre de 2025 se incluye las comisiones de gestién que la sociedad cobra
por importe de 2.571.998,38 euros y las comisiones sobre resuitados cobradas, por
importe de 777.545,99 euros. Al 31 de diciembre de 2024 se incluye las comisiones de
gestion que la sociedad cobra por importe de 2.525.156,56 euros y las comisiones scbre
resultados cobradas, por importe de 764.605,34 euros

En el epigrafe Otras comisiones se incluyen los importes provenientes de fa comision
de administracion de las SICAVs gestionadas por la Sociedad, y las comisiones por el
servicio de analisis que son refacturadas a las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la Sociedad.

La Sociedad Gestora contrata a terceras partes no vinculadas servicios de analisis
financiero sobre inversiones que refactura a las Instituciones de Inversion Colectiva que
gestiona, tal y como se detalle en el folleto inscrito en CNMV de las mismas.

A continuacion, se detallan las tarifas maximas aplicables por la Sociedad durante el
ejercicio 2025 y 2024, sobre los fondos de inversion de caracter financierc. La comisién
de gestion se establecera en funcidn de su patrimonio, de sus rendimientos o de ambas
variables. Con caracter general, no podran percibirse comisiones de gestion que, en
términos anuales, superen los limites siguientes:

a)  Cuando la comisién se calcule Gnicamente en funcién del patrimonio del fondo, el
2.25% de este.

b)  Cuando se calcule dnicamente en funcion de los resultados, el 18% de estos.
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¢) Cuando se utilicen ambas variables, el 1,35% del patrimonio y el 9% de los
resultados.

Cuando toda o parte de la comisién de gestién se calcule en funcidn de los resultados,

se consideraran todos Ios rendimientos netos obtenidos, tanto materializados como
latentes, y el limite establecido se aplicara una vez descontada la propia comisidn.

b}  Comisiones satisfechas

El detalle de las comisiones pagadas y satisfechas al 31 de diciembre de 2025 y el 31
de diciembre de 2024 es el siguiente:

Comisiones satisfechas: 2025 2024
Comisiones de comercializacion 741.896,39 747,602,562
Comisiones retrocedidas 72.157.,62 80.834,06

Comisiones pagadas por asesoramiento - -

Ofras comisiones - -
Total £14.054,01 828.436,58

En el epigrafe Comisiones de comercializacion a 31 de diciembre de 2025 se incluye
principalmente las comisiones de comercializacion pagadas a Solventis S.V., S.A, por
un valor de 665.509,71euros (699.714,72 euros a 31 de diciembre de 2024).

En el epigrafe Comisiones retrocedidas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se incluyen
principalmente las comisicnes de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por la Scciedad Gestora a clientes de gestion discrecional de
carteras de Solventis 3.V., S.A.

16. Otros productos de explotacion

En 2024, en el epigrafe Otros productos de explotacion se incluye principalmente 20.000 euros
facturados a empresas como anticipo por andlisis de operacién de financiacion del fondo
Spanish Direct Leasing Fund I, FIL, que si finalmente se materializa la operacién son

abonados a las mismas.
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17. Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de Perscnal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de
2024 es el siguiente:

Gastos de personal _ 2025 2024

Sueldos y cargas saciales 1.329.753,66 1.323.746,99

Gastos de formacion - 2.880,00

Otros gaslos de personal 41.045,59 15.051,69

Total 1.370.799,25 1.341.678,68
b} Gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de
2024 es el siguiente:

Gastos generales 2025 2024
Inmuebles & instalaciones 106.721,16 96.125,03
Sistemas informaticos 3.872,92 3.708,24
Publicidad y reprasentacién - 48.000,00
Servicios de profesionales independientes 228.496,47 226.510,44
Delegacionsapoyo funciones de control internc Circular 82.482,84 73.346,87
6/2009 CNMV
Servicios de analisis 89.199,56 74.200,00
Servicios juridicos B -
Otros 56.813,67 78.863,57
Servicios administrativos subcontratados 146.630,82 164.915,00
Otros gastos 104.382,44 100.290,08
Remuneracion consejeros/alta direccion con f. - -
gfecutivas
Dietas conseferos - -
Otros 104.382,44 100.280,08
Total 590.103,81 639.546,79
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En este epigrafe se incluye el arrendamiento y servicios prestados por Solventis 8.V,
S.A. por un total de 96.000,00 euros a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

A 31 de diciembre de 2024 también se incluyen los servicios prestados por Qubitia
Solutions SL, (empresa del Grupo Solventis) por valor de 29.025,00 euros.

18. Contribuciones e impuestos

En el epigrafe contribuciones e impuestos al 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de
2024 incluye principalmente el IVA soportado que no es deducible por la Sociedad.

2025 2024 {*)
Contribuciones e impuestos 85.076,41 G67.146,47
85.076,41 67.146,47

{*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

19. Pérdidas y Ganancias por operaciones financieras

En el epigrafe Ganancias por operaciones financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024
incluye principalmente el beneficio producido por la venta de participaciones de un fondo de
inversion gestionado por la Sociedad, cuyo titular era la misma Gestora,

En el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras a 31 de diciembre de 2024 incluye
principalmente la pérdida producida por la disminucién de valor de Fondviso FICC, cuyo titular
es Sclventis SGIC, S.A.

20. Otras ganancias y ofras pérdidas

El 5 de abril de 2024, Sclventis SGHC, S.A. y Aitair Finance Asset Management SGIIC, S.A.
firmaron un acuerdo para la adquisicién por parte de Solventis SGIIC de [a unidad de negocio
relativa a las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas hasta dicha fecha por Altair
Finance Asset Management SGIIC. En el epigrafe Otras ganancias y otras pérdidas a 31 de
diciembre de 2025 incluye la regularizacién sobre el precio final pagado respecto al activo
intangible activado y el importe pendiente de pago.
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21. Situacion fiscal

i a conciliacién del resultado contable a 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2025 2024

Resultado confable antes de impuestos 262.161,48 467.868,13
Total diferencias permanentes - -
Reduccitn por reserva de capitalizacién - -
Compensacidn de Bases Imponibles negativas - -
Resultado contable ajustado 262.161,48 467.868,13
Cuota integra 65.540,37 116.967,03
Deducciones y bonificaciones

Gasto por impuesto de sociedades 65.540,37 116.967,03
Importe a pagar 65.540,37 116.967,03
Retenciones y pagos a cuenta (64.648,16) {45.407,67}
Importe a liquidar 892,21 71.559,36

Segun la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para
los periodos impositives iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los
que esta sujeta de los Uftimos cuatro ejercicios a excepcion del Impuesto de Sociedades de
los Ultimos cince ejercicios.

A 31 de diciembre de 2025, el epigrafe de Otros Pasivos — Administraciones publicas
corrientes recoge el importe a liquidar del Impuesto de Sociedades.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afos pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinidon de fa Direccidon de la Sociedad, la
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posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remata y, en cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene deducciones ni bonificacicnes
pendientes de utilizacion, pero si bases imponibles negativas pendientes de compensar.

22. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medicambientales”) y 1a seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas cportunas en relacién con la proteccién y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliende con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

23. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y con
la Alta Direccion

E{ Presidente de la Sociedad ha percibido remuneracién en el ejercicio 2025 y 2024 en su rol
de Consejero, dicho importe se refleja dentro de las remuneraciones percibidas por la Alta
Direccion. En el ejercicio 2025 y 2024 la Alta Direccion han percibido remuneraciones brutas
por importe de 324.290,22 euros y 193.446,07 euros respectivamente. No existen créditos o
anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2025 y 2024, ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia

En relacion a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 del Texto
Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad o personas
vinculadas con ellos manifiestan que, al 31 de diciembre de 2025:

a) No han realizade transacciones con la sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aguéllas cuya informacién nc sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultades de la entidad.
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b)  No han utilizado el nombre de la sociedad o invocade su condicion de administradores
para influir indebidamente en la realizacién de operaciones privadas.

¢)  No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la
compania, con fines privados.

d)  No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la sociedad.

e)  No han obtenido ventajas o remuneracicnes de terceros distintos de la sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de mi cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

f) No han desarroilado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que enfranasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro
modo, les sitien en un conflicto de interés permanente con los intereses de la Sociedad.

Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de la citada Ley, ningun miembro
entrante y saliente del Consejo de Administracion ha desarrollado actividades por cuenta
propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con
la Sociedad o gue, de cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanente con ios
intereses de la misma.

Asimismo, segun la informacidon de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, ia cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, no existen personas
vinculadas tanto a los miembros de dicho Consejo de Administracion, como a los consejeros
salientes mencionados anteriormente, segln se definen en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital que presenten situaciones de conflicto de interes con la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
gue la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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24. Honcorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de ia Sociedad de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a
4.000,00 euros (gastos e impuestos no incluidos).

Durante el ejercicio 2025 y 2024, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni firmas
vinculadas al mismo, han facturado honorarios adicionales por otros servicios nc relacionados
con la auditoria y el informe anual sobre proteccidn de activos de clientes.

25. Departamento de Atencioén al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atencidn al Cliente el Departamento de Atencién al Cliente de la sociedad no ha recibido
reclamacién alguna presentada durante el ejercicio 20625 por los clientes de la Sociedad.
Durante et eiercicio 2024 la sociedad ha recibido una sola reclamacion, finalmente resuelta
desfavorablemente para el cliente.

26. Gestion de riesgos

La Sociedad ha establecido los siguientes criterios para la gestion, control, seguimiento y
evaiuacion continuada de los riesgos derivados de su actividad:

i) Organizacion:

- Implicacion del Consejo de Administracién de la Sociedad en el proceso de gestién
y control efective de los riesgos.

- Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestidn) y la Unidad
encargada del procesamiento de las transacciones (Contabilidad y Finanzas).

- Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestién} y 1a Unidad
encargada del control y el anaiisis de los mismoes (Unidad de Control de Riesgos).

- Independencia entre la Unidad encargada del procesamiento de las transacciones
(Contabilidad y Finanzas) y la Unidad encargada del control y el andlisis de los
riesgos asociados a dichas transacciones (Unidad de Control de Riesgos).

i)  Metodologia:

- Captura y medicion de forma precisa de todos les riesgos en los que la Seciedad
incurre por la operativa en los distintos mercados, productos y monedas en los
que mantiene posiciones, por cuenta de clientes.
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- Analisis de las posiciones de riesgo actuales y previstas, de acuerdo con las
metodologias aprobadas, realizando simulaciones de escenarios ante condiciones
extremas en los mercados financieros con objeto de prever pérdidas no
esperadas.

- Limitacion de la operativa a mercados, productos y actividades autorizadas, donde
se tiene un conocimiento suficiente de los riesgos en los que se incurre y se cuenta
con la infraestructura necesaria para su control.

- Establecimientos de sistemas de conciliacidon periddicos entre la Sociedad, el
Mercado y ef Depasitario de las posiciones en cartera de los clientes.

- Establecimiento de controles para la gestion de riesgos operacionales.

Riesqe Operacional

El mayor riesgos a los gue esta expuesta la Sociedad es el riesgo operacional, esto es,
segin se define en Basilea i, el riesgo de sufrir pérdidas resultado de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimientos externcs. Esta definicion incluye el riesgo legal,
perc excluye el riesgo estratégico y reputacional.

E! riesge operacional se atendia con el establecimiente de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacién de funciones
adecuada a lo largo del procesamiento de una operacion. Adicionalmente se esta
trabajando para automatizar al maxime, en la medida de lo posible, tos procesos que
puedan provocar un mayor numero de errores para minimizar las pérdidas por riesgo
cperacional.

Riesgo de Mercado

La Sociedad invierte su cartera propia solo en Deuda Publica del Estado Espafiol,
Depdsitos a corto plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, Fondos
de Inversion Monetario, por lo que el riesgo de mercado es practicamente nulo.

Riesqgo de Crédifo

Historicamente la Sociedad no he tenido nunca problemas en la calidad crediticia de sus
clientes, por lo que dicho riesgo se considera minimo.

Riesgo de Liquidez

La inversion de la liquidez se materializa en instrumentos de elevada liquidez, como
adquisicion temporal de activos con vencimiento a muy corto plazo, Depositos a corto
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plazc en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, y participaciones en
Fondos de Inversion Monetario.

e) Riesgo de tipo de Interés

Dada la clase de activos y pasivos financiercs de la Entidad, la exposicion al riesgo de
tipo de interés es insignificante.

f) Riesqo de sosienibilidad

Se define como aquel riesgo que constituye fa posibilidad de pérdidas impulsadas por
los factores ambientales, sociales y de gobernanza ("ESG” por sus sigtas en inglés).

27. Gestion de capital

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificacicnes por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015,
de 2 de octubre, los recursos propiocs de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva han de sar, como minimo, igual a a mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las
Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para
las sociedades de inversidon autogestionadas, sin perjuicic de lo dispuesto en los
articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una
proporcidn del 0,02% del valor efectivo del patrimonic de las Instituciones de
inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gesticnen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por
delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En
ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
scbrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior
podra ser cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el misme importe de
una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o
aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Union
Europea, ¢ bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
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prudenciales que, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Union Europea.

- Afin de cubrir ios posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
refacién con las actividades gue puedan realizar las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva que gestionen Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

1) Disponer de recursos propios adicionales gue sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabifidad en caso de negligencia
profesicnal.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del
patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversién Colectiva distintas a
las autorizadas conforme a ia Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,

i) O suscribir un segurc de responsabilidad civil profesicnal para hacer frente
a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren ios parrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
gue estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestera de Instituciones
de Inversion Colectiva.

b} El 25 por cientc del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores medificaciones per el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre) establece que los recursos
propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de diche Reglamento), se
invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefalados en el
articulo 30.1.a) de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las accicnes o participaciones de instituciones de Inversion Colectiva,
incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo
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previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salvo la prohibicion de invertir més de un 10% del patrimonio
de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de
Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin sccial, entre los gue se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Insfituciones de Inversidn Colectiva no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad ¢ entidades
pertenecientes al mismo grupc econdmicao.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la sociedad cumplia con este requisito legal.
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Evolucidn econémica y de mercados financieros

El primer semestre de 2025 ha sido un periodo realmente convuiso para los mercados
financieros. Si bien el 2024 cerrd con un gran optimismo por la llegada de Donald Trump a
la Casa Blanca, la realidad ha sido muy diferente,

Las constantes declaraciones sobre aranceles con las que empezé el afo se terminaron
por materializar en una autentica plétora de impuestos a las importaciones el 2 de abril, el
Liberation Day. En un acto, como poco llamativo, Trump anunciaba un arancel de base
para todos los paises del 10%, mientras que imponia aranceles mayores a aquellos paises
que bajo su criterio abusan mas de Estados Unidos.

Este acto, y toda la retdrica previa, llevaron a la economia americana a perder confianza,
generando una contraccién de la economia en el primer trimestre y una ralentizacion que
ha cambiado las perspectivas de crecimiento del pais de forma drastica. Las perspectivas
bajaron cerca del 2,5% de crecimientoc para el 2025 al 1,4%. Al mismo tiempo la
incertidumbre de los aranceles llevo a muchos analistas a descontar una inflacion mayor
en &l pais.

La clave para tener visibilidad en todo esto va a ser sin duda el resultado del que era el
objetivo real de Donald Trump, los acuerdos comerciales. Si bien hay pocos firmados, si
sabemos que el presidente americano esta aplicando un minimo del 10% a los bienes,
aungue esta abierto a hacer excepciones.

En Europa la situacion es diferente. E! crecimiento si bien aun es moderado, se mantiene
estable, gracias a gue Alemania anuncié un plan fiscal expansivo muy orientado a potenciar
el sector de defensa de Europa. Este plan fiscal parece que puede compensar los posibles
efectos negativos de los aranceles americanos e, incluso, mejorar las perspectivas de
crecimiento.

En este contexto las bolsas experimentarion una volatilidad altisima, llegando a caer mas
del 20% en los principales indices en tan solo un par de semanas, pero vivieron una
recuperacion igualmente espectacular, cerrando el semestre con subidas del 6,2% en el
SP 500 y del 9,4% en el Stoxx 600.

Por la parte de renta fija hemos visto dos escenarios muy diferentes, Estados Unidos, cuya
deuda actud muy bien como refugio durante las caldas de bolsa, ha entrado en un bucle
de desconfianza hacia e! gobierno que ain tiene que trabajar mucho en mejorar las
cuentas. Aungue el cierre del semestre fue claramente positivo, la deuda americana cerrd
lejos de maximos. En Europa, por ofra parte, el plan fiscal aleman ha llevado a una
positivizacién de la pendiente de las curvas y a un desempefio mas modesto de la deuda,
incluso negativo en los tramos mas iargos. Las spreads de credito por su parte han seguido
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muy de cerca a las bolsas, ampliando en abril con el Liberation Day y estrechandose de
forma vertiginosa después.

El segundo semestre de 2025 ha estado marcado por una transicion desde el shock inicial
hacia un escenario mas normalizado, en el que los mercados han pasado de reaccionar a
titulares, a discriminar mas entre datos y politicas. Si el primer semestre estuve dominado
por la incertidumbre arancelaria y ef deterioro de la confianza, la segunda mitad del afio ha
servido para confirmar que, aunque el cambic de régimen comercial ha llegado para
quedarse, su impacto inmediato sobre la inflacion y el ciclo ha sido bastante mas contenido
de lo que se temia.

Tras el Liberation Day y la bateria de medidas anunciadas en primavera, la politica
comercial de Donald Trump ha entrado en una fase mas pragmatica. Los aranceles se han
consolidado como un elemento estructural de la estrategia economica, pero la dinamica ha
evolucionado hacia un marcoc mas negociador, con excepciones, matices y acuerdos
parciales gue han reducido el nivel de incertidumbre. Esta normalizacion, sin eliminar el
riesgo, ha permitidc a empresas y consumidores adaptarse mejor al nuevo entormo,
eliminando el miedo que se habia instalado en los mercados durante los meses previos.

Uno de los puntos mas relevantes del semestre ha sido comprobar que, al menos por
ahora, los aranceles apenas han generado el repunte inflacionarico que muchos analistas
descontaban en abril. La transmisién a precios finales ha sido limitada, en parte por la
capacidad de absorcidon de margenes, por la diversificacion de cadenas de suministro y por
un consumo que, aungue resiliente, empieza a mostrar sefiales de moderaciéon. Esto ha
sido clave para gue el foco del mercade haya pasado de inflacion importada a enfriamiento
gradual de la actividad, especialmente en Estados Unidos.

En este contexto, la Reserva Federal ha tenido margen para continuar con el procesc de
bajadas de tipos, apoyandose en una inflacidon mas estable y en una economia que pierde
algo de traccion. El mensaje de la Fed ha sido claro: no se trata de un giro agresivo, sino
de un ajuste preventivo para evitar un endurecimiento excesivo de las condiciones
financieras en un entorno de crecimiento mas fragil. Aun asi, el hecho de volver a ver
recortes (donde ya se acumula un 1,75% de bajada) ha cambiado el tono det mercado,
reactivando el apetito por riesgo y dando soporte a los activos mas sensibles a tipos.

La otra gran pieza del puzle ha sido el emplec americano. Sin mostrar un deterioro abrupto,
si se& ha consolidado una debilidad moderada pero persistente, con sefiales de menor
dinamismo en creacion de puestos de trabajo y un dato de paro que asciende al 4,4% de
forma estable. Esta evolucién ha reforzado la idea de que Estades Unidos esta entrando
en una fase mas madura del ciclo, donde el crecimiento se nermaliza y ef mercado laboral
deja de ser un motor tan sdlido como en trimestres anteriores.
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Todo esto ha coincidido con un comportamiento de mercado claramente
antiestadounidense, al menos en términos relativos. La segunda mitad del afic ha estado
caracterizada por una rotacidén hacia activos fuera de Estados Unidos, favorecida por la
percepcion de que el excepcionalismo americano se estd moderando, por valoraciones
mas exigentes en renta variable USA vy por un entorno politico-fiscal que sigue generando
dudas. Europa, por el contrario, ha mantenido un tono mas constructivo, apoyada por el
impulso fiscal aleman y por una narrativa de mayor autonomia estratégica, especialmente
en sectores ligados a defensa e inversion publica.

£n renta variable, el semestre ha sido menos cadtico que el anterior, pero no exento de
episodios de volatilidad. La diferencia es que, en esta ocasién, los movimientos han
respondido mas a datos macro y a expectativas de tipos que a un unico catalizador politico.
Las bolsas han encontrado soporte en ias bajadas de tipos y en la ausencia de sorpresas
inflacionarias, mientras que el liderazgo relativo ha tendido a desplazarse desde Estados
Unidos hacia otras regiones y estilos mas favorecidos por la rotacién global.

En renta fija, el comportamiento ha estade mucho més condicionado per la politica
monetaria. En Estados Unidos, los recortes de la Fed han dado apoyo a la parte media de
la curva, mientras gue el largo plazo ha seguido refiejando cierta prima de riesgo asociada
al ruido fiscal y a la confianza en la sostenitilidad de las cuentas publicas. £n Europa, el
mercado ha continuado ajustandose al nueve equilibrio que implica et mayor gasto aleman,
con curvas mas empinadas y una dinamica de tipos que, aunque mas estable, no ha sido
tan favorable en los tramoes largos.

Por ultimo, el crédito ha mantenido una evolucién constructiva, apoyado por la mejora de!
sentimiento general y por la ausencia de un deteriore brusco del ciclo. Los spreads han
tendido a estabilizarse y a comprimirse gradualmente, aungue con sensibilidad a cuaiquier
repunte puniual de volatilidad. En conjunto, el segundo semestre ha sido un periodo de
ajuste y reordenacion: menos dominado por el shock inicial y mas por la consolidacion de
tendencias, con un mercado que empieza a mirar mas alla de Estados Unidos y & construir
escenarios de crecimiento mas equilibrados a nivel global.

En medio de este entorno, el Sclventis SGHC SA ha registrado un resultado neto positivo
de +196.621,11 euros (+350.901,10 euros euros en 2024), o que permitirfa mejorar la
estabilidad patrimonial de la Sociedad.

Para el ejercicio 2026 es previsible que Solventis SGIIC SA continte con la consolidacion
de sus proyectos actuales, asi como la puesta en marcha de nuevos proyectos que a la
fecha estan siendo ultimadoes. En este sentido, seria razonable pensar en obtener un
Resultado Neto positive, as{ como seguir consolidando su especialidad en el mercado
financiero espafcl y europeo.
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Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

No se han producido hechos relevantes acontecides durante el ejercicio 2025 gue no se
sefialen en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de
gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.

Gastos de investigacidn y desarrolio

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2025 no se han producido operaciones con acciongs propias.
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Reunidos los Administradores de Solventis, $S.G.11.C., S.A., en fecha 27 de marzo de 2026,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2025, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion
correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2025, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al jercicie anual terminado el 31 de
diciembre de 2025.

by  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2025.

c)  Informe de gestion del gjercicio 2025.
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